LØSNING OPPGAVER KAPITTEL 7

Oppgave 7-1

a)
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b)  Effektiv rente av kontantstrømmen og for lånet er: 6,55%

c)  Ny effektiv rente av kontantstrømmen (perioderenten) er 1,71%.

d) Effektiv lånerente  =  (1+p)n – 1:   (1+0,0171)4 – 1  =  7,02%

    Det betyr at lånet ble 7,02% – 6,55% = 0,47 prosentpoeng dyrere.



Oppgave 7-2

a)   
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På grunn av plassmangel vises kun de 18 første periodene, samt de to siste.

Effektiv rente av kontantstrømmen er 0,98%.  Effektiv rente av lånet blir da [1+ 0,98]12 – 1 = 12,37% 

b)
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Effektiv rente av kontantstrømmen og av lånet blir nå 9,82%. Det vil si at lånet er blitt 12,37% – 9,82% = 2,55 prosentpoeng billigere. Det er en betydelig forskjell.



Oppgave 7-3

a) Kontantstrømen for serielånet ser slik ut.
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Effektiv rente av kontantstrømmen er 3,37%.   Det betyr at effektiv rente av lånet er 1,03372 – 1 = 0,0685, dvs 6,86% rente.
Sum renter som betales: kr 189 000

b) Kontantstrømmen for annuitetslånet ser slik ut:
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Effektiv rente av kontantstrømmen er 3,34% og effektiv rente er 6,80%, dvs. omtrent det samme som for serielånet.

Sum renter som skal betales er 206 588, altså 17 588 mer enn ved serielånet. Men dette skyldes at annuitetslånet har små avdrag i begynnelsen, og det er for mange en fordel, spesielt ved første gangs kjøp av hus eller leilighet. Dermed er likvidbelastningen i den første tiden mindre ved et annuitetslån enn ved et serielån. Serielånet har størst likvidbelastning til å begynne med, deretter synker den etter hvert som lånet blir nedbetalt.


Oppgave 7-4

[bookmark: _GoBack]Rabatt som kan oppnås er altså 1,5 %.  Man trenger finansiering bare i 15 dager for å oppnå denne rabatten. 10 dager kreditt får man selv om man oppnår rabatten og etter 25 dager må fakturaen betales uansett.   Det betyr at det er 360/15=24 perioder i løpet av et år.  Perioderenten er 1,5/98,5 * 100 % = 1,5002 %.  Effektiv rente av denne rabatten blir derfor: (1+0,015002)24 – 1 = 0,4296, dvs. 43% rente.

At dette er en gunstig rabatt å oppnå kan også vises på følgende måte: Anta at du kjøper for kr 10 000.  Hvis du betaler etter 10 dager, må du å betale kr 10 000 * 0,985 = 9 850.  Anta at du benytter en alternativ finansiering som koster deg 10 % rente for å oppnå denne rabatten. Da ville du måtte ut med kr 10 000 * 0,1 * 15/360 = kr 41,66.   Netto gevinst ville da være kr 150 – 41,66 = kr 108,33.   Rabatten er altså så gunstig at du bør bruke alle andre muligheter for finansiering for å oppnå denne rabatten.



Oppgave 7-5

Kontantstrømmen ser slik ut:
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Effektiv perioderente er 2,85%.   Det gir en effektiv rente for finansieringen på 1,02854 – 1 = 11,89%



Oppgave 7-6

Kontantstrøm serielånet:
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Effektiv perioderente er 2,01%.  Det betyr at effektiv rente er 1.02014 – 1 = 8,30%.


Kontantstrøm leasing:
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Effektiv perioderente er 2,08%.  Effektiv lånerente: 1,02084 – 1 = 8,59%

Det betyr at serielånet er billigst.  Selv om kassekreditten hadde vært billigst, skal man være forsiktig med å bruke den til den type finansiering.  Kassekreditt skal først og fremst bruks til å finansiere drift og ikke investeringer.
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image4.emf
Periode 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Utregninger:

Lån IB 600 000 570 000 540 000 510 000 480 000 450 000 420 000 390 000 360 000 330 000 300 000 270 000 240 000 210 000 180 000 150 000 120 000 90 000 60 000 30 000

Adrag -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000

Restlån 570 000 540 000 510 000 480 000 450 000 420 000 390 000 360 000 330 000 300 000 270 000 240 000 210 000 180 000 150 000 120 000 90 000 60 000 30 000

Rente 18 000 17 100 16 200 15 300 14 400 13 500 12 600 11 700 10 800 9 900 9 000 8 100 7 200 6 300 5 400 4 500 3 600 2 700 1 800 900

Lånet 600 000

Etableringsgebyr -15 000

Termingebyr -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250

Avdrag -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000

Renter -18 000 -17 100 -16 200 -15 300 -14 400 -13 500 -12 600 -11 700 -10 800 -9 900 -9 000 -8 100 -7 200 -6 300 -5 400 -4 500 -3 600 -2 700 -1 800 -900

Kontantstrøm 585 000 -48 250 -47 350 -46 450 -45 550 -44 650 -43 750 -42 850 -41 950 -41 050 -40 150 -39 250 -38 350 -37 450 -36 550 -35 650 -34 750 -33 850 -32 950 -32 050 -31 150
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Periode 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Utregninger:

Lån IB 600 000 577 671 554 671 530 982 506 582 481 450 455 564 428 902 401 439 373 153 344 018 314 009 283 100 251 264 218 472 184 697 149 908 114 076 77 169 39 155

Annuitet 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329 40 329

Rente 18 000 17 330 16 640 15 929 15 197 14 444 13 667 12 867 12 043 11 195 10 321 9 420 8 493 7 538 6 554 5 541 4 497 3 422 2 315 1 175

Avdrag 22 329 22 999 23 689 24 400 25 132 25 886 26 663 27 462 28 286 29 135 30 009 30 909 31 836 32 792 33 775 34 789 35 832 36 907 38 014 39 155

Restlån 577 671 554 671 530 982 506 582 481 450 455 564 428 902 401 439 373 153 344 018 314 009 283 100 251 264 218 472 184 697 149 908 114 076 77 169 39 155 0

Lånet 600 000

Etableringsgebyr -15 000

Termingebyr -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250

Annuitet -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329 -40 329

Kontantstrøm 585 000 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579 -40 579


image6.emf
Periode 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11............ 18 19 20

Kontantbeløp 800 000

Leiebeløp -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000...........-50 000 -50 000 -50 000

Betaling for å overta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0........... 0 0 -80 000

Kontantstrøm 800 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000...........-50 000 -50 000-130 000
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Periode 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Utregninger:

Lån IB 1 000 000 950 000 900 000 850 000 800 000 750 000 700 000 650 000 600 000 550 000 500 000 450 000 400 000 350 000 300 000 250 000 200 000 150 000 100 000 50 000

Adrag -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000

Restlån 950 000 900 000 850 000 800 000 750 000 700 000 650 000 600 000 550 000 500 000 450 000 400 000 350 000 300 000 250 000 200 000 150 000 100 000 50 000 0

Rente 17 500 16 625 15 750 14 875 14 000 13 125 12 250 11 375 10 500 9 625 8 750 7 875 7 000 6 125 5 250 4 375 3 500 2 625 1 750 875

Lånet 1 000 000

Etableringsgebyr -20 000

Termingebyr -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250

Avdrag -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000 -50 000

Renter -17 500 -16 625 -15 750 -14 875 -14 000 -13 125 -12 250 -11 375 -10 500 -9 625 -8 750 -7 875 -7 000 -6 125 -5 250 -4 375 -3 500 -2 625 -1 750 -875

Kontantstrøm 980 000 -67 750 -66 875 -66 000 -65 125 -64 250 -63 375 -62 500 -61 625 -60 750 -59 875 -59 000 -58 125 -57 250 -56 375 -55 500 -54 625 -53 750 -52 875 -52 000 -51 125
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Periode 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Kontantbeløp 1 000 000

Leiebeløp -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000

Betaling for å overta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -40 000

Kontantstrøm 1 000 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000 -60 000-100 000
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Periode 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Utregninger:

Lån IB 500 000 487 500 475 000 462 500 450 000 437 500 425 000 412 500 400 000 387 500

Adrag -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500

Restlån 487 500 475 000 462 500 450 000 437 500 425 000 412 500 400 000 387 500 375 000

Rente 7 500 7 313 7 125 6 938 6 750 6 563 6 375 6 188 6 000 5 813

Lånet 500 000

Etableringsgebyr -10 000

Termingebyr -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250 -250

Avdrag -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500 -12 500

Renter -7 500 -7 313 -7 125 -6 938 -6 750 -6 563 -6 375 -6 188 -6 000 -5 813

Kontantstrøm 490 000 -20 250 -20 063 -19 875 -19 688 -19 500 -19 313 -19 125 -18 938 -18 750 -18 563
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Periode 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 35 36

Utregninger:

Lån IB 200 000 195 066 190 099 185 099 180 066 174 999 169 899 164 764 159 595 154 392 149 154 143 881 138 573 133 229 127 850 122 435 116 984 111 497 12 410 6 226

Annuitet 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267 6 267

Rente 1 333 1 300 1 267 1 234 1 200 1 167 1 133 1 098 1 064 1 029 994 959 924 888 852 816 780 743 83 42

Avdrag 4 934 4 967 5 000 5 033 5 067 5 101 5 135 5 169 5 203 5 238 5 273 5 308 5 343 5 379 5 415 5 451 5 487 5 524 6 185 6 226

Restlån 195 066 190 099 185 099 180 066 174 999 169 899 164 764 159 595 154 392 149 154 143 881 138 573 133 229 127 850 122 435 116 984 111 497 105 973 6 226 0

Lånet 200 000

Etableringsgebyr -6 000

Termingebyr -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150

Annuitet -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267 -6 267

Kontantstrøm 194 000 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417 -6 417
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Periode 0 1 2 3

Utregninger:

Lån IB 200 000 138 393 71 858

Annuitet 77 607 77 607 77 607

Rente 16 000 11 071 5 749

Avdrag 61 607 66 535 71 858

Restlån 138 393 71 858 0

Lånet 200 000

Etableringsgebyr -6 000

Termingebyr -150 -150 -150

Annuitet -77 607 -77 607 -77 607

Kontantstrøm 194 000 -77 757 -77 757 -77 757


